











Holland

GOUDA

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 49.000.000 € 49.000.000 €
Finanzierung mit Eigenkapital 23.000.000 € 23.000.000 €
Finanzierung mit Fremdkapital 26.000.000 € 26.000.000 €
Agio 1.150.000 € 1.150.000 €

DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 4,00 % 4,00 %
Auszahlung 2007, zeitanteilig 4,00 % 690.000 €7 4,00 %
Auszahlung, | liert 4,00 % 690.000 € 4,00 %
Geplante Auszahlung 2008 4,00/6,25% 1.179.000 €' 4,00/6,25%

Garantierte, zeitanteilige Auszahlung

2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 690.000 € 544.000 € -146.000 €
Ausgaben -18.000 € -12.000 € 6.000 €
Einnahmeliberschuss 672.000 € 532.000 € -140.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 4,00 % 690.000 € 4,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve -0,08 % -18.000 € k. A.2
Tilgung 1. Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen 1. Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
4 Eine Berechnung der Liquiditatsreserve ist erst zum Ende der Investitionsphase maglich.

ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG rag L Zweck Soll per 31.12.2007
1. Darlehen 26.000.000 € Ankauf 0,00 %

ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist

LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 2,43 % 559.000 € kA3
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3 Eine Berechnung der Liquiditatsreserve ist erst zum Ende der Investitionsphase maglich.




Fondsbezeichnung

Holland 62 (Zweiundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fiir
Holland GmbH & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2007
Jahr der SchlieBung 2007
Prospektierte Laufzeit 12 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 910

Komplementar Verwaltung Zweiundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fiir
Holland GmbH, Hamburg
Geschaftsfiihrung IFH Geschaftsfiihrung fir Holland GmbH, Hamburg
Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. =
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie é
Standort Gouda 2
Adresse Antwerpse Weg 8-10, 2803 PB Gouda
Sonstiges Zum 31.12.2007 befand sich der Fonds noch in der
Investitionsphase. 2
Ist Abweichung Abweichung : é:
0,00 % . DIEMIETER Mieter Fléche in m? T
509.000 €' 0,00 % -181.000 € : Centric IT Solutions B.V. 15.5161
509.000 € 0,00% -181.000 € (IT-Dienstleister) -
1.179.000 € 0,00 % 0€ Fldche gesamt 15.516 <
! Die Immobilie wurde im Juni 2008 fertiggestellt und per 01.07.2008 =
ibernommen 3
Vermietungsstand Juni 100 % g
2008 a
Jahresmiete gesamt Soll Ist Abweichung
(Stand: Juni 2008)
o
st Abweichung Abweichung 1.396.000 € 1.406.000 € 10.000 € 5
509.000 € 0,00 % -181.000 € 2
k.A.2 k.A.2 k.A.2 w
0€ 0,00 % 0€
0€ 0,00 % 0€ <
o
e
X
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007 S
0,00 % 0€ 0€ I
Ist Abweichung Abweichung
k. A3 k. A3 k. A3 S
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EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich. Holland 62 161 2




Holland

EINDHOVEN

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 13.300.000 € 13.300.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 6.000.000 € 6.000.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 7.000.000 € 7.000.000 € 0€
Agio 300.000 € 300.000 € 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 0,00 % 0,00 %
Auszahlung 2007 0,00 % 0€ 0,00 %
Auszahlung, | liert 0,00 % 0€ 0,00 %
Geplante Auszahlung 2008 7,00 % 420.000 € 7,00 %
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 483.000 € 519.000 € 36.000 €
Ausgaben -267.000 € -279.000 € -12.000 €
Einnahmeiiberschuss 217.000 € 240.000 € 23.000 €
Mittelver di Soll Soll Ist
Auszahlung 0,00 % 0€ 0,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 3,61 % 217.000 € 4,01 %
Tilgung Darlehen 1 0,19 % 11.000 € 0,19 %
Tilgung Darlehen 2 0,10 % 6.000 € 0,10 %
Zinsen Darlehen 1 1,53 % 92.000 € 1,53 %
Zinsen Darlehen 2 0,85 % 51.000 € 0,85 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 483.000 € 519.000 € 36.000 €
Ausgaben -267.000 € -279.000 € -12.000 €
Einnahmeliberschuss 217.000 € 240.000 € 23.000 €
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 0,00 % 0€ 0,00 %
Tilgung Darlehen 1 0,19 % 11.000 € 0,19 %
Tilgung Darlehen 2 0,10 % 6.000 € 0,10 %
Zinsen Darlehen 1 1,53 % 92.000 € 1,53 %
Zinsen Darlehen 2 0,85 % 51.000 € 0,85 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darleh trag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 1 4.500.000 € Ankauf 99,75 %
Darlehen 2 2.500.000 € Ankauf 99,75 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 4,82 % 289.000 € 8,24 %
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Fondsbezeichnung

Emissionsjahr

Jahr der SchlieBung
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter
Komplementar

Geschéftsfiihrende
Kommanditistin

Holland 63 (Dreiundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fir
Holland GmbH & Co. KG, Hamburg)

2007
2007

11 Jahre
138

Verwaltung Dreiundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fiir
Holland GmbH, Hamburg

IFH Geschaftsfiihrung fir Holland GmbH, Hamburg

Treuhdnder Wolbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIEN Art der Immobilien 2 Biiroimmobilien =
Standorte Eindhoven 2
Adressen Science Park 5602, 5692 BR Son en Breugel
Science Park 6040, 6042 und 6044, 5692 GA Son en Breugel -
c
. . ]
Ist Abweichung Abweichung DIE MIETER Mieter Fliche in m? =
0,00 % T
A 0.00 % A SCIENCE PARK 5602 Staat der Niederlande 2.875
0€ 0,00 % 0€ Rijksgebouwendienst .
420.000 € 0,00% 0€ (Behtrde] =
=
SCIENCE PARK 6040, Catena Radio Design B.V. 1.739 E
6042, 6044 (Elektrotechnik) 2
Fliche, gesamt 4.614 =
Vermietungsstand Juni 100 %
Ist Abweichung Abweichung 2008 ©
0€ 0,00 % 0€ Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung LCU
240.000 € 0,40 % 23.000 € (Stand: Juni 2008) 2
11.000 € 0,00 % 0€ : 722.000 € 714.000 € -8.000 € : i
6.000 € 0,00 % Q€ e ]
92.000 € 0,00 % 0€ S
51.000 € 0,00 % 0€ @
X
c
o
[y
S
Ist Abweichung Abweichung ‘©
0€ 0,00 % 0€ 3
11.000 € 0,00 % 0€ 3
6.000 € 0,00 % 0€
92.000 € 0,00 % 0€
51.000 € 0,00 % 0€ &
o
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007 o
99,75 % 4.489.000 € 4.489.000 €
99,75 % 2.494.000 € 2.494.000 €
<<
Ist Abweichung Abweichung g
495.000 € 3,42 % 206.000 €
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft im Geschaftsjahr 2007 tbertraf die o
prospektierten Erwartungen. Fiir das Geschéftsjahr 2008 wird von einer prospektgeméafien c
Auszahlung ausgegangen. g
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EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen moglich. Holland 63 163 0




Holland

DIE INVESTITIONSPHASE

164

Walbern Invest AG

Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 58.700.000 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 30.700.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 28.000.000 € abgeschlossen.
Agio 1.535.000 €
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EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich.

Fondsbezeichnung
Holland GmbH & Co. KG, Hamburg]

Holland GmbH, Hamburg

Geschéftsfiihrende IFH Geschaftsfiihrung fir Holland GmbH, Hamburg
Kommanditistin
Treuhdnder Wolbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIEN Art der Immobilien 2 Biroimmobilien é
Standorte Arnheim, Haarlem g
Adressen Meander 651, 6825 ME Arnheim
Toekanweg 7, 2035 LC Haarlem -
Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Investitionsphase; eine S
Auszahlung ist fiir 2008 geplant. :Q‘
T
DIE MIETER Mieter Flache in m?
o
ARNHEIM Cumae B. V. 3.323 fu
Zwischensumme 3.323 ‘{E
=
HAARLEM Staat der Niederlande 15.604 8
(Rijksgebouwendienst)
Zwischensumme 15.604
Flache, gesamt 18.927 T&U
Vermietungsstand Juni 100 % =)
2008 S
Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung
(Stand: Juni 2008)
3.246.000 € 3.293.000 € 47.000 € S
£
................................................................................................................. ~
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Holland 64 (Vierundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fir

Emissionsjahr 2008

Jahr der SchlieBung 2008

Prospektierte Laufzeit 11 Jahre

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.
Komplementar Verwaltung Vierundsechzigste IFH geschlossener Immobilienfonds fir



Deutschland

HAMBURG

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 77.000.000 € 77.000.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 37.000.000 € 37.000.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 40.000.000 € 40.000.000 € 0€
Agio 1.850.000 € 1.849.750 € -250 €
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Auszahlung 2004, zeitanteilig 7,00 % 2.158.000 € 7,00 %
Auszahlung 2005 7,00 % 2.590.000 € 7,00 %
Auszahlung 2006 7,25 % 2.683.000 € 7,25 %
Auszahlung 2007 7,25 % 2.683.000 € 7,25 %
Geplante Auszahlung 2008 7,50 % 2.775.000 € 7,50 %
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 4.965.000 € 5.014.000 € 49.000 €
Ausgaben -2.183.000 € -2.227.000 € -44.000 €
Einnahmelberschuss 2.782.000 € 2.788.000 € 6.000 €
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 7,25 % 2.683.000 € 7,25 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 0,27 % 99.000 € 0,28 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche | 1,25 % 463.000 € 1,27 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche II 0,25 % 94.000 € 0,26 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche | 3,19 % 1.182.000 € 3,18 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche Il 0,65 % 240.000 € 0,65 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 19.311.000 € 20.066.000 € 755.000 €
Ausgaben -9.112.000 € -9.672.000 € -560.000 €
Einnahmetiberschuss 10.198.000 € 10.394.000 € 196.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 28,50 % 10.113.000 € 28,50 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche | 4,75 % 1.757.000 € 4,60 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche Il 0,97 % 357.000 € 0,94 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche | 13,95 % 5.161.000 € 12,50 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche Il 2,84 % 1.050.000 € 2,54 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag inal Zweck Soll per 31.12.2007
1. Darlehen, Tranche | 33.240.000 € Ankauf 94,72 %
1. Darlehen, Tranche Il 6.760.000 € Ankauf 94,72 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 2,09 % 775.000 € 1,49 %
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Ist Abweichung Abweichung

0,00 %
1.941.000 € 0,00 % -217.000 €
2.590.000 € 0,00 % 0€
2.683.000 € 0,00 % 0€
2.683.000 € 0,00 % 0€
9.896.000 € 0,00 % -217.000 €
2.775.000 € 0,00 % 0€
Ist Abweichung Abweichung
2.683.000 € 0,00 % 0€
105.000 € 0,02 % 6.000 €
469.000 € 0,02 % 6.000 €
95.000 € 0,00 % 1.000 €
1.176.000 € -0,02 % -6.000 €
239.000 € 0,00 % -1.000 €
Ist Abweichung Abweichung
9.896.000 € 0,00 % -217.000 €
1.703.000 € -0,14 % -54.000 €
346.000 € -0,03 % -11.000 €
4.623.000 € -1,45 % -538.000 €
940.000 € -0,30 % -110.000 €
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007
94,88 % 31.483.000 € 31.537.000 €
94,88 % 6.403.000 € 6.414.000 €
Ist Abweichung Abweichung
551.000 € -0,60 % -224.000 €

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen moglich.

Fondsbezeichnung

Emissionsjahr

Jahr der SchlieBung
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter

Komplementar Verwaltung Erste IFD geschlossener Immobilienfonds fiir Deutschland GmbH,
Hamburg
Geschaftsfiihrung IFD Geschaftsfiihrung fiir Deutschland GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verwaltung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biroimmobilie £
Standort Hamburg 2
Adresse BinderstraBe 26, 30, 32/Schliiterstrafe 51-59, 20146
Hamburg
o
c
DIE MIETER Mieter Fliache in m? =8
o
GMG 38.222 T
Generalmietgesellschaft
mbH
(Telekommunikation) =
Fliche, gesamt 38.222 8
Vermietungsstand Juni 100 % §
2008 =
Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung 8
(Stand: Juni 2008)
5.002.000 € 5.040.000 € 38.000 €
................................................................................................................. 2
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft im Geschaftsjahr 2007 entsprach den o
prospektierten Erwartungen. Die Auszahlung fiir das Jahr 2007 konnte plangeman c
vorgenommen werden. g
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Deutschland 01 (Erste IFD geschlossener Immobilienfonds fiir Deutschland
GmbH & Co. KG, Hamburg)

2004
2004

10 Jahre
944



HAMBURG

Deutschland

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition! 32.925.500 € Investitionsphase
Investitionsvolumen der Fondsgesellschaft 16.757.500 € ist nicht vollstandig
Gesamtinvestitionsvolumen der Objektgesellschaft (94 %) 20.257.000 € abgeschlossen.
Agio 837.750 €
1 Hierbei handelt es sich um die kumulierte, auf die Fondsgesellschaft entfallende, Investitionen der Fonds- und Objektgesellschaft.
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Fondsbezeichnung Deutschland 03 (Dritte IFD geschlossener Immobilienfonds fir Deutschland
GmbH & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2008
Prospektierte Laufzeit 12 Jahre
Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.
Komplementar Verwaltung Dritte IFD geschlossener Immobilienfonds fiir Deutschland GmbH,
Hamburg
Geschaftsfiihrung IFD Geschaftsfiihrung fiir Deutschland GmbH, Hamburg
Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiro-/Gewerbeimmobilie =
Standort Hamburg 2
Adresse Garstedter Weg 14, 22453 Hamburg-Niendorf
Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Investitionsphase; eine
Auszahlung ist fiir 2009 geplant. 2
Die Fondsgesellschaft beteiligt sich mittelbar (94 %) iiber =
die Objektgesellschaft an der Immobilie. 2
DER MIETER Mieter Flache in m? -
c
©
HAMBURG Tom Tailor GmbH 17.601 =
(Freizeitbekleidung und =
Accessoires) 5
Fliche, gesamt 17.601 a
Vermietungsstand Juni 100 %
2008 -
Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung S
(Stand: Juni 2008) =
1.725.000 € 1.725.000 € 0€ S
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EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méoglich. Deutschland 03 169 2




—ngland

LONDON

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 114.000.000 £ 114.000.000 £ 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 54.000.000 £ 54.000.000 £ 0f
Finanzierung mit Fremdkapital 60.000.000 £ 60.000.000 £ 0€
Agio 2.700.000 £ 2.700.000 £ 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,75 % 6,75 %
Auszahlung 2005/2006, zeitanteilig ! 13,50 % 4.354.000 £ 13,50 %
Auszahlung 2007 6,75 % 3.645.000 £ 6,75 %
Auszahlung, k Li 20,25 % 7.999.000 £ 20,25 %
Geplante Auszahlung 2008 6,75 % 3.645.000 £ 6,75 %

1 Wegen des abweichenden Geschaftsjahres der Fondsgesellschaft wurden die Geschaftsjahre 2005 und 2006 in einer Gesamtzahl dargestellt, damit zukdinftig die

Prospektzahlen mit den Ist-Zahlen verglichen werden konnen.

2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Sollin GBP Ist Abweichung
Einnahmen 6.741.000 £ 6.869.000 £ 128.000 £
Ausgaben -3.070.000 £ -3.079.000 £ -9.000 £
Einnahmeiiberschuss 3.671.000 £ 3.790.000 £ 119.000 £
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 6,75 % 3.645.000 £ 6,75 %
Entnahme (-] aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve 0,05 % 26.000 £ 0,27 %
Tilgung Darlehen 0,56 % 300.000 £ 0,56 %
Zinsen Darlehen 4,74 % 2.559.000 £ 4,75 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 19.660.000 £ 19.966.000 £ 306.000 £
Ausgaben -11.626.000 £ -12.858.000 £ -1.232.000 £
Einnahmeiiberschuss 8.035.000 £ 7.108.000 £ -927.000 £
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 20,25 % 7.999.000 £ 20,25 %
Tilgung Darlehen 1,62 % 875.000 £ 1,53 %
Zinsen Darlehen 13,87 % 7.490.000 £ 13,80 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag L Zweck Soll per 05.04.2008
Darlehen 60.000.000 £ Ankauf 98,54 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 05.04.2008 1,18 % 637.000 £ 249 %
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Fondsbezeichnung

Emissionsjahr

Jahr der SchlieBung
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter
Komplementar

Geschéftsfiihrung
Treuhdnder

Steuerliche Einkunftsart
Rechtsform

England 01 (Erste IFE geschlossener Immobilienfonds fiir England GmbH &
Co. KG, Hamburg)

2005
2006
11 Jahre
2.335

Verwaltung Erste IFE geschlossener Immobilienfonds fiir England GmbH,
Hamburg

IFE Geschéftsfihrung fiir England GmbH, Hamburg
Hansische Treuhand AG, Hamburg

Einkinfte aus Vermietung und Verpachtung

GmbH & Co. KG

................................................................................................................. x
o
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Bliroimmobilie E
Standort London 2
Adresse 3 Minster Court, Mincing Lane, EC3R 7DD London
Sonstiges Der Fonds hat ein vom Kalenderjahr abweichendes
Geschaftsjahr vom 6. April eines Kalenderjahres bis zum 5. 2
. ; April des nachsten Kalenderjahres. Die Angaben fiir das °
Ist Abweichung Abweichung Jahr 2007 umfassen aus diesem Grund auch die ersten drei °
0,00 % Monate des Jahres 2008. Die Prospektangaben wurden T
2.931.000 £ 0,00 % -1.423.000 £ entsprechend angepasst.
3.645.000 £ 0,00 % 0f -
6.576.000 £ 0,00 % -1.423.000 £ DER MIETER Mieter Flache in m? S
3.645.000 £ 0,00 % 0€ Market Building Ltd. 26.059 T—C_,
(Versicherungs- 2
unternehmen) 3
Fliche, gesamt 26.059 o
Vermietungsstand Juni 100 %
2008 =
Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung S
(Stand: Juni 2008) =)
Ist Abweichung Abweichung 6.650.000 £ 6.650.000 £ 0f S
3645000E 0'00 % OE .................................................................................................................
145.000 £ 0,22 % 119.000 £ -
300.000 £ 0,00 % 0f '%
2.563.000 £ 0,01 % 4.000 £ <
g
[y
=
L
Ist Abweichung Abweichung g
6.576.000 £ 0,00 % -1.423.000 £ %
825.000 £ -0,09 % -50.000 £ ©
7.451.000 £ -0,07 % -39.000 £
Ist per 05.04.2008  Soll per 05.04.2008 Ist per 05.04.2008 §
98,63 % 59.125.000 £ 59.175.000 £ 2
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung des Fonds lag im Berichtsjahr 2007 {iber den prospektierten o
Erwartungen. Ursache hierfiir waren hohere Zinseinnahmen. Die Auszahlung fiir das Jahr c
2007 erfolgte prospektgeman. g
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Frankreich

PARIS

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 50.000.000 € 50.000.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 29.000.000 € 29.000.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 21.000.000 € 21.000.000 € 0€
Agio 1.450.000 € 1.450.000 € 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,90 % 7,30 %
Auszahlung 2003, zeitanteilig 6,75 % 1.468.000 € 7,75 %
Auszahlung 2004 6,75 % 1.958.000 € 7,75 %!
Auszahlung 2005 7,00 % 2.030.000 € 7,00 %
Auszahlung 2006 7,00 % 2.030.000 € 7,00 %
Auszahlung 2007 7,00 % 2.030.000 € 7,00 %
Auszahlung, liert 34,50 % 9.516.000 € 36,50 %
Geplante Auszahlung 2008 7,25 % 2.103.000 € 6,00 %
Zeitanteilige Auszahlung.
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 3.276.000 € 3.680.000 € 404.000 €
Ausgaben -1.144.000 € -1.152.000 € -8.000 €
Einnahmetiberschuss 2.133.000 € 2.528.000 € 395.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 7,00 % 2.030.000 € 7,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve 0,35 % 103.000 € 1,72 %
Tilgung Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen Darlehen 3,26 % 945.000 € 3,26 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 15.044.000 € 15.735.000 € 691.000 €
Ausgaben -5.275.000 € -5.161.000 € 114.000 €
Einnahmetiberschuss 9.770.000 € 10.574.000 € 804.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 34,50 % 9.516.000 € 36,50 %
Tilgung Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen Darlehen 15,48 % 4.489.000 € 15,48 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 21.000.000 € Ankauf 100,00 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 236 % 685.000 € 7,62 %
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Fondsbezeichnung Frankreich 01 (S.C.I. Erste IFF geschlossener Immobilienfonds fiir Frankreich,

Paris)
Emissionsjahr 2003
Jahr der SchlieBung 2004
Prospektierte Laufzeit 11 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 803
Geschaftsfiihrung IFF Geschaftsfiihrung fur Frankreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform Société civile immobiliere
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biroimmobilie E
Standort Paris 2
Adresse 1, Cours Valmy, 92923 Paris/La Defense
. DIEMIETER Mieter Flache in m? S
Ist Abweichung Abweichung KPMG S.A. 5.787 2
0,40 % : (Wirtscha T
598.000 € 1,00 % -870.000€ fispriifungsgesellschaft]
1.743.000 € 1,00 % -215.000€ Flache, gesamt 5.787 -
2.030.000 € 0,00 % 0€ Vermietungsstand Juni 100 % S
2.030.000 € 0,00 % 0e io:)‘s ot | Abweich <
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82 232332 : 2'32 f 1.084 oog : : (Stand: Juni 2008) 3
.432. o -1.084.
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1.740.000 € -1,25% -363.000 €
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft iibertraf im Geschéftsjahr 2007 die o
prospektierten Erwartungen. Ursache hierfiir sind insbesondere die nicht angefallenen c
Instandhaltungsaufwendungen. é
................................................................................................................. N
c
@
=
5
©
el
2
?’%
EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen moglich. Frankreich 01 173 2




Frankreich

PARIS

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 72.500.000 € 72.500.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 36.500.000 € 36.500.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 36.000.000 € 36.000.000 € 0€
Agio 1.825.000 € 1.825.000 € 0€

DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 7,50 % 7,75 %
Auszahlung 2004, zeitanteilig 7,50 % 1.369.000 € 8,50 %
Auszahlung 2005 7,50 % 2.738.000 € 7,50 %1
Auszahlung 2006 7,50 % 2.738.000 € 7,50 %
Auszahlung 20072 7,50 % 2.167.000 € 7,50 %
Auszahlung, kumuliert 30,00 % 9.011.000 € 31,00 %
1. Abschlagzahlung im Rahmen des Verkaufs 90,00 % 32.850.000 € 104,00 %
Auszahlung, | liert inkL. 1. Abschl hl 120,00 % 41.861.000 € 135,00 %
Voraussichtliche Auszahlung nach Liquidation3 10,00 % 3.650.000 € 15,80 %

Zeitanteilige Auszahlung

4 Fir 2007 erfolgte eine zeitanteilige Auszahlung
3 In der voraussichtlichen Auszahlung ist ein mégliches Liquiditatsergebnis aus dem Jahr 2008 nicht enthalten
4 Darin enthalten ist ein Betrag von 2.410.333,00 € fiir Steuerzahlungen.

2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 76.370.000 € 85.678.000 € 9.308.000 €
Ausgaben -37.987.000 € -42.586.000 € -4.599.000 €
Einnahmeliberschuss 38.382.000 € 43.092.000 € 4.710.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 7,50 %5 2.167.000 €° 7,50 %5
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve 7,48 % 2.730.000 € 9,20 %
Tilgung 1. Darlehen 0,00 % 0€ 98,63 %
Zinsen 1. Darlehen 3,67 % 1.340.000 € 3,48 %
° Zeitanteilige Auszahlung

KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung

BERICHTSJAHR Einnahmen 90.445.000 € 100.980.000 € 10.535.000 €
Ausgaben -44.956.000 € -49.695.000 € -4.739.000 €
Einnahmelberschuss 45.489.000 € 51.285.000 € 5.796.000 €
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 120,00 % 41.861.000 € 135,00 %
Tilgung Darlehen¢ 98,63 % 36.000.000 € 98,63 %
Zinsen Darlehen 20,24 % 7.388.000 € 18,62 %
6 Das Darlehen wurde nach dem Verkauf vollsténdig zuriickgefiihrt

ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist

LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 10,00 % 3.650.000 € 15,80 %
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Fondsbezeichnung Frankreich 02 (S.C.I. Zweite IFF geschlossener Immobilienfonds fiir
Frankreich, Paris)

Emissionsjahr 2004
Jahr der SchlieBung 2005
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 1.003
Geschaftsfiihrung IFF Geschaftsfiihrung fur Frankreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform Société civile immobiliere
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Bliroimmobilie k=
Standort Paris (verkauft) g
Adresse 278-280, avenue Napoleon Bonaparte, 92500 Rueil
Malmaison, Paris
Sonstiges Im Jahr 2007 wurde die Fondsimmobilie mit einer 2
Ist Abweichung Abweichung voraussichtlichen Auszahlung von 119,80 % verauflert. %
0,25 % T
380.000 € 1,00 % -989.000 €
2.273.000 € 0,00 % -465.000 € -
2.738.000 € 0,00 % 0€ fu
2.167.000 € 0,00 % 0€ S
7.558.000 € 1,00 % -1.453.000 € J;J
37.960.000 € 14,00 % 5.110.000 € 3
45.518.000 € 15,00 % 3.657.000 €
5.767.000 €4 5,80 % 2.117.000 €
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ERLAUTERUNG Im Jahr 2007 wurde die Fondsimmobilie mit einer Endauszahlung von voraussichtlich 2
119,80 % auf die Zeichnungssumme veraufBert; die Liquidation ist bisher noch nicht erfolgt. 2
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Frankreich

PARIS

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 68.500.000 € 68.500.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 34.500.000 € 34.500.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 34.000.000 € 34.000.000 € 0€
Agio 1.725.000 € 1.725.000 € 0€

DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,00 % 6,00 %
Auszahlung 2005, zeitanteilig 6,00 % 518.000 € 6,00 %
Auszahlung 2006 6,00 % 2.070.000 € 6,00 %
Auszahlung 2007 6,00 % 1.501.000 € 6,00 %
Auszahlung, kumuliert 18,00 % 4.088.000 € 18,00 %
1. Abschlagszahlung im Rahmen des Verkaufs 90,00 % 31.050.000 € 121,68 %
Auszahlung, | liertinkl. 1. Abschl ht 108,00 % 35.138.000 € 139,68 %
Voraussichtliche Auszahlung nach Liquidation 2 10,00 % 3.450.000 € 18,01 %
T Die Auszahlung fiir 2007 ist noch nicht erfolgt und daher in der Liquiditatsreserve ausgewiesen
2 |n der voraussichtlichen Auszahlung ist ein mdgliches Liquiditatsergebnis aus dem Jahr 2008 nicht enthalten
3 Darin enthalten ist ein Betrag von 3.745.774,00 € fir Steuerzahlungen

2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 71.210.000 € 92.826.000 € 21.616.000 €
Ausgaben -35.236.000 € -43.064.000 € -7.828.000 €
Einnahmelberschuss 35.974.000 € 49.762.000 € 13.788.000 €
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 96,00 % 32.551.000 € 127,68 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 9,92 % 3.423.000 € 18,21 %
Tilgung Darlehen 98,55 % 34.000.000 € 98,55 %
Zinsen Darlehen 3,22 % 1.109.000 € 3,24 %

KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung

BERICHTSJAHR Einnahmen 76.819.000 € 98.519.000 € 21.700.000 €
Ausgaben -38.469.000 € -46.303.000 € -7.834.000 €
Einnahmelberschuss 38.350.000 € 52.216.000 € 13.866.000 €
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 108,00 % 35.138.000 € 139,68 %
Tilgung Darlehen# 98,55 % 34.000.000 € 98,55 %
Zinsen Darlehen 11,73 % 4.046.000 € 11,75 %
4 Das Darlehen wurde nach dem Verkauf vollstandig zuriickgefiihrt

ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist

LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 10,00 % 3.450.000 € 19,56 %
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Ist Abweichung Abweichung
0,00 %

452.000 € 0,00 % -66.000 €
2.070.000 € 0,00 % 0€
1.501.000 € 0,00 % 0€
4.023.000 € 0,00 % -65.000 €

41.980.000 € 31,68 % 10.930.000 €
46.003.000 € 31,68 % 10.865.000 €
6.213.000 €3 8,01 % 2.763.000 €
Ist Abweichung Abweichung
43.480.000 € 31,68 % 10.929.000 €
6.281.000 € 8,28 % 2.858.000 €
34.000.000 € 98,55 % 34.000.000 €
1.118.000 € 0,02 % 9.000 €
Ist Abweichung Abweichung
46.003.000 € 31,68 % 10.865.000 €
34.000.000 € 0,00 % 0€
4.055.000 € 0,02 % 9.000 €
Ist Abweichung Abweichung
7.714.000 € 9,56 % 4.264.000 €

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich.

Fondsbezeichnung Frankreich 03 (S.C.I. Dritte IFF geschlossener Immobilienfonds fiir

Frankreich, Paris)

Emissionsjahr 2005
Jahr der SchlieBung 2005
Prospektierte Laufzeit 11 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 600
Geschaftsfiihrung IFF Geschaftsfiihrung fur Frankreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform Societé civile immobiliere
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biroimmobilie k=
Standort Paris (verkauft) g
Adresse 61 rue de Monceau, 75008 Paris
Sonstiges Im September 2007 wurde die Fondsimmobilie mit einer
voraussichtlichen Auszahlung von 144,04 % verauflert. E
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ERLAUTERUNG Im Jahr 2007 wurde die Fondsimmobilie mit einer Endauszahlung von voraussichtlich 2
144,04 % auf die Zeichnungssumme verauflert; die Liquidation ist bisher noch nicht erfolgt. 2
CIJ
................................................................................................................. N
c
©
=
=
©
el
2
::Ci
Frankreich 03 177 n




Frankreich

PARIS

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 176.550.000 € 176.550.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 92.550.000 € 92.550.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 84.000.000 € 84.000.000 € 0€
Agio 4.628.000 € 4.628.000 € 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 5,50 % 5,50 %
Auszahlung 2006 / 2007 5,50 % 2.471.000 €' 5,50 %
Auszahlung, | liert 5,50 % 2.471.000 € 5,50 %
Geplante Auszahlung 2008 5,50 % 5.090.000 € 5,50 %
Zeitanteilige Auszahlung 2007.
2006/2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 11.531.000 € 11.615.000 € 84.000 €
Ausgaben -8.043.000 € -6.874.000 € 1.169.000 €
Einnahmetiberschuss 3.488.000 € 4.741.000 € 1.253.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 5,50 % 2.471.000 € 5,50 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve 1,10 % 1.017.000 € 1,31 %
Tilgung Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen Darlehen 4,64 % 4.293.000 € 4,64 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 11.531.000 € 11.615.000 € 84.000 €
Ausgaben -8.043.000 € -6.874.000 € 1.169.000 €
Einnahmetiberschuss 3.488.000 € 4.741.000 € 1.253.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 5,50 % 2.471.000 € 5,50 %
Tilgung Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen Darlehen 4,64 % 4.293.000 € 4,64 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 84.000.000 € Ankauf 100,00 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 1,36 % 1.262.000 € 1,87 %
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Fondsbezeichnung Frankreich 04 (S.C.I. Vierte IFF geschlossener Immobilienfonds fiir
Frankreich, Paris)

Emissionsjahr 2006
Jahr der SchlieBung 2007
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 3.314
Geschaftsfiihrung IFF Geschaftsfiihrung fur Frankreich GmbH, Hamburg
Dienstleisterin Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform Société civile immobiliere
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biroimmobilie E
Standort Paris 2
Adresse 41 rue Ybry, 92200 Paris/Neuilly-sur-Seine
Sonstiges Die Investitionsphase wurde im Jahr 2007 abgeschlossen. -
c
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Ist Abweichung Abweichung  : pj|E MIETER Mieter Fliche in m? =
0,00 % : GIEE T
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2008 2
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung des Fonds ubertraf in den Geschéftsjahren 2006/2007 die 2
prosektierten Erwartungen. Die Auszahlung erfolgte prospektgemaf. 2
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Osterreich

WIEN

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 58.800.000 € 58.798.637 € -1.363 €1
Finanzierung mit Eigenkapital 29.655.000 € 29.656.000 €2 1.000 €
Finanzierung mit Fremdkapital 29.143.637 € 29.143.637 € 0€
Agio 1.482.750 € 1.482.750 € 0€
Aufgrund geringerer Notarkosten lagen die Investitionskosten tiber dem Prospektwert.
2 Davon 1 T€ Einlage der geschéftsfiihrenden Kommanditistin. Auszahlungsberechtigt ist das Eigenkapital in Hohe von 29.656.000 €
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,00 % 6,21 %
Auszahlung 2001, zeitanteilig? 6,00 % k.A. 6,00 %
Auszahlung 2002 6,00 % 1.779.000 € 6,00 %
Auszahlung 2003 6,00 % 1.779.000 € 7,00 %
Auszahlung 2004 6,00 % 1.779.000 € 6,50 %
Auszahlung 2005 6,00 % 1.779.000 € 6,00 %
Auszahlung 2006 6,00 % 1.779.000 € 6,00 %
Auszahlung 2007 6,00 % 1.779.000 € 6,00 %
Auszahlung, kumuliert 42,00 % 10.675.000 € 43,50 %
Geplante Auszahlung 2008 6,00 % 1.779.000 € 6,00 %
3 Garantierte zeitanteilige Auszahlung fir die bis zum 31.12.2001 eingetretenen (
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 3.546.000 € 3.487.000 € -59.000 €
Ausgaben -1.815.000 € -1.728.000 € 87.000 €
Einnahmeliberschuss 1.731.000 € 1.759.000 € 28.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 6,00 % 1.780.000 € 6,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve -0,27 % -81.000 € -0,18 %
Entnahme (-] aus der/Zufiihrung (+) zur Wahrungsreserve 0,11 % 32.000 € 0.1 %
Tilgung 1. Darlehen 0,23 % 67.000 € 0,22 %
Tilgung 2. Darlehen (CHF) 0,27 % 80.000 € 0,27 %
(120.000 CHF)
Zinsen 1. Darlehen 2,51 % 744.000 € 2,50 %
Zinsen 2. Darlehen (CHF) 2,40 % 713.000 € 2,22%
(1.081.000 CHF)
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 20.248.000 € 21.393.000 € 1.145.000 €
Ausgaben -9.277.000 € -9.182.000 € 95.000 €
Einnahmelberschuss 10.971.000 € 12.210.000 € 1.239.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 42,00 % 10.675.000 € 43,50 %
Tilgung 1. Darlehen 0,26 % 78.000 € 0,26 %
Tilgung 2. Darlehen (CHF) 0,31 % 93.000 € 0,31%
(141.000 CHF)
Zinsen 1. Darlehen 13,54 % 4.016.000 € 13,90 %
Zinsen 2. Darlehen (CHF) 13,52 % 4.011.000 € 13,64 %

(6.844.000 CHF)

ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007

1. Darlehen 13.294.000 € Ankauf 99,41 %

2. Darlehen (CHF) 15.850.000 € Ankauf 99,41 %

[24.092.000 CHF)

ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 2,08 % 616.000 € 2,05 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
WAHRUNGSRESERVE Per 31.12.2007 0,64 % 190.000 € 0,64 %
KURSENTWICKLUNG Prospektierter Kurs: 1€= 1,52000 CHF
FREMDWAHRUNGSDARLEHEN Einbuchunaskurs: = 1.52000 CHF

(LUNG
HRUNGSDARLEHEN

KURSE
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Fondsbezeichnung Osterreich 01 (Erste IFO Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH & Co. KG,

) Hamburg)
a Emissionsjahr 2001
Jahr der SchlieBung 2001
Z Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
(@) Anzahl der Gesellschafter 224
m Komplementar Verwaltung IFO Erste Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Geschiftsfiihrung IFO Geschaftsfiihrung fiir Osterreich GmbH, Hamburg
% Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
| w Rechtsform GmbH & Co. KG
0
................................................................................................................. i~
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie E
Standort Wien 2
Adresse Lassallestrafle 9, 1020 Wien
DIE MIETER Mieter Flache in m? Téu
McHenry Telekom 12.565 3
Austria AG T
Ist Abweichung Abweichung (Telekommunikation)
0,21 % McArthur Telekom 7.625 -
Rt ;
1.778.000 € 0,00 % -1.000 € Elich 20,190 %
2.076.000 € 1,00 % 297.000 € ache, gesamt : 2
1.928.000 € 0,50 % 149.000 € yermietungsstand Juni 100% 3
o ! : 008 =)
0,
1.779.000 € 0.00 % 0€ Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung
1.779.000 € 0,00 % 0€ (Stand: Juni 2008)
1.779.000 € 0,00 % 0€ 3.555.000 € 3.554.000 € -1.000€ 2
11.527.000 € 1,50 % 852.000 € =
1.779.000 € 0,00 % 0€ 5
ey
(8]
e
X
(=
o
Ist Abweichung Abweichung -
1.779.000 € 0,00 % -1.000 €
-52.000 € 0,10 % 29.000 € S
32.000 € 0,00 % 0¢€ °
66.000 € 0,00 % -1.000 € §
79.000 € 0,00 % -1.000 € 3
(120.000 CHF)
742.000 € 0,00 % -2.000 €
658.000 € -0,18 % -55.000 € E
(1.081.000 CHF) g
<
%)
>
Ist Abweichung Abweichung
11.527.000 € 1,50 % 852.000 € -
78.000 € 0,00 % 0€ S
92.000 € 0,00 % -1.000 € g_
(141.000 CHF) %
4.122.000 € 0,36 % 106.000 € 3
4.044.000 € 0,11 % 33.000 € o
(6.844.000 CHF)
@
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007 S
99,42 % 13.215.000 € 13.216.000 € E
99.42 % 15.757.000 € 15.758.000 €
(23.952.000 CHF) (23.952.000 CHF)
>
Ist Abweichung Abweichung g_
607.000 € -0,03 % -9.000 € wl
111
Ist Abweichung Abweichung _g
190.000 € 0,00 % 0€ &
T
o
o
n
c
2
©
e
2
G}
ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung des Fonds iibertraf im Berichtsjahr die prospektierten =
Erwartungen. Die Auszahlung fiir das Jahr 2007 erfolgte prospektgemaf. 2
................................................................................................................ 5
c
@
£
5
@
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4
?’%
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Osterreich

WIEN

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 12.200.000 € 12.483.456 € 283.456 €1
Finanzierung mit Eigenkapital 6.200.000 € 6.206.000 €2 6.000 €
Finanzierung mit Fremdkapital 6.000.000 € 6.278.456 € 278.456 €3
Agio 310.000 € 310.250 € 250 €
Die Abweichung erklért sich durch den um 283 T€ hoheren Kaufpreis
< Davon 1 T€ Einlage der geschaftsfiihrenden Kommanditistin hlungsberechtigt ist das Eigenkapital in Héhe von 6.206 T€
3 Es wurde ein zusétzliches kurzfristiges Darlehen in Héhe vo €aufgenommen zur Finanzierung des erhhten Kaufpreises
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,00 % 5,70 %
Auszahlung 2003 6,00 % 372.000 € 6,00 %4
Auszahlung 2004 6,00 % 372.000 € 6,00 %
Auszahlung 2005 6,00 % 372.000 € 6,00 %
Auszahlung 2006 6,00 % 372.000 € 6,00 %
Auszahlung 2007 6,00 % 372.000 € 4,50 %
Auszahlung, kumuliert 30,00 % 1.860.000 € 28,50 %
Geplante Auszahlung 2008 6,00 % 372.000 € 4,00 %
Zeitanteilige Auszahlung
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 715.000 € 685.000 € -30.000 €
Ausgaben -313.000 € -382.000 € -69.000 €
Einnahmeliberschuss 402.000 € 303.000 € -99.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 6,00 % 372.000 € 4,50 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 0,39 % 24.000 € 0,28 %
Entnahme (-) aus der/Zuflihrung (+) zur Wahrungssreserve 0,10 % 6.000 € 0,10 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche | 0,00 % 0€ 0,00 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche Il (CHF) 0,00 % 0€ 0,00 %
(0 CHF)
Tilgung 2. Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Tilgung 3. Darlehen 0,00 % 0€ 0,17 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche | 2,37 % 147.000 € 2,37 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche Il (CHF) 2,01 % 125.000 € 1,79 %
(182.000 CHF)
Zinsen 2. Darlehen 0,00 % 0€ 0,00 %
Zinsen 3. Darlehen 0,00 % 0€ 0,19 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 3.428.000 € 3.821.000 € 393.000 €
Ausgaben -1.545.000 € -2.101.000 € -556.000 €
Einnahmetiberschuss 1.883.000 € 1.720.000 € -163.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 30,00 % 1.860.000 € 28,50 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche | 0,00 % 0€ 0,00 %
Tilgung 1. Darlehen, Tranche Il (CHF) 0,00 % 0€ 0,00 %
(0 CHF)
Tilgung 2. Darlehen 0,00 % 0€ 4,49 %
Tilgung 3. Darlehen 0,00 % 0€ 0,29 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche | 11,85 % 735.000 € 11,93 %
Zinsen 1. Darlehen, Tranche Il (CHF) 10,04 % 623.000 € 9,43 %
(918.000 CHF)
Zinsen 2. Darlehen 0,00 % 0€ 0,21 %
Zinsen 3. Darlehen 0,00 % 0€ 0,33 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
1. Darlehen, Tranche | 3.000.000 € Ankauf 100,00 %
1. Darlehen, Tranche Il (CHF) 3.000.000 € Ankauf 100,00 %

(4.392.000 CHF)

2. Darlehens 278.000 € Nachfinanzierung 0,00 %

3. Darlehen® 250.000 € Nachfinanzierung 0,00 %

° Das Darlehen wurde im Jahr llstandig zuriickgefihrt

¢ Das kurzfristige Darlehen zur Finanzierung des erhhten Kaufpreises (Darlehen 2) wurde im Jahr 2006 durch ein langfristiges Tilgungsdarlehen ersetzt
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 4,40 % 273.000 € 1,41 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
WAHRUNGSRESERVE Per 31.12.2007 0,48 % 30.000 € 0,48 %
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Ist Abweichung Abweichung
-0,30 %
280.000 €4 0,00 % -92.000 €
372.000 € 0,00 % 0€
372.000 € 0,00 % 0€
372.000 € 0,00 % 0€
279.000 € -1,50 % -93.000 €
1.676.000 € -1,50 % -184.000 €
248.000 € -2,00 % -124.000 €
Ist Abweichung Abweichung
279.000 € -1,50 % -93.000 €
18.000 € -0,10 % -6.000 €
6.000 € 0,00 % 0€
0€ 0,00 % 0€
0€ 0,00 % 0€
(0 CHF)
0€ 0,00 % 0€
11.000 € 0,17 % 11.000 €
147.000 € 0,00 % 0€
111.000 € -0,22 % -14.000 €
(182.000 CHF)
0€ 0,00 % 0€
12.000 € 0,19 % 12.000 €
Ist Abweichung Abweichung
1.676.000 € -1,50 % -184.000 €
0€ 0,00 % 0€
0€ 0,00 % 0€
(0 CHF)
278.000 € 4,49 % 278.000 €
18.000 € 0,29 % 18.000 €
740.000 € 0,08 % 5.000 €
585.000 € -0,61 % -38.000 €
(918.000 CHF)
13.000 € 0,21 % 13.000 €
21.000 € 0,33 % 21.000 €
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007
100,00 % 3.000.000 € 3.000.000 €
100,00 % 3.000.000 € 3.000.000 €
(4.392.000 CHF) (4.392.000 CHF)
0,00 % 0€ 0€
92,74 % 0€ 232.000 €
Ist Abweichung Abweichung
88.000 € -2,99 % -185.000 €
Ist Abweichung Abweichung
30.000 € 0,00 % 0€

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen moglich.

Fondsbezeichnung Osterreich 02 (IFO Zweite Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH & Co. KG,

Hamburg)

Emissionsjahr 2002
Jahr der SchlieBung 2003
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 146
Komplementar Verwaltung IFO Zweite Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Geschiftsfiihrung IFO Geschaftsfiihrung fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie

Standort Wien

Adresse Dresdnerstraf3e 82, 1200 Wien
DIE MIETER Mieter Flache in m?

Lundbeck Arzneimittel 855

GmbH

(Pharmaindustrie)

Autobetriebe GmbH 0

(Autohindler)?

Stadt Wien 2.636

(Baupolizei,

Stadtverwaltung)

Schneidersshne 282

Papiershandels GmbH

(PapiergroBhandel)

DELICO 253

Handelsgesellschaft

m

(Tiefkiihlwaren)

OKOMBI 160

(Transportunternehmen)

Meteomedia GmbH 524

(Wetterservice)

Leerstand 34

Flache, gesamt 4. 744

Der Mieter zahlt Miete fiir eine Werbetafel

Vermietungsstand Juni 99 %

2008

Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung

(Stand: Juni 2008)

709.000 € 695.000 € -14.000 €

ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft lag im Geschaftsjahr 2007 unter den

prospektierten Erwartungen. Die Auszahlung fiir das Jahr 2007 wurde auf 4,50 %
reduziert. Ursache hierfiir sind erhohte Instandhaltungskosten sowie Mietindexierungen,
die niedriger als geplant ausgefallen sind.

Osterreich 02 183

Osterreich

Weitblick

England Deutschland Holland

Frankreich

c
<

<]
o

Europa Development USA

Private Equity

Global Transport

Schiffsbaufinanzierung



Osterreich

184 Walbern Invest AG

WIEN
DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 56.500.000 € 56.501.000 € 1.000 €
Finanzierung mit Eigenkapital 30.000.000 € 30.001.000 € 1.000 €
Finanzierung mit Fremdkapital 26.500.000 € 26.500.000 € 0€
1.500.000 € 1.500.000 € 0€
eschaftsfithrenden Kommanditistin, d t ab 2006 auszahlungsberechtigt ist. Bis einschlieflich 2005 betragt das auszahlungsberechtigte
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,00 % 5,88 %
Auszahlung 2004 6,00 % 1.800.000 € 6,00 %2
Auszahlung 2005 6,00 % 1.800.000 € 6,00 %
Auszahlung 2006 6,00 % 1.800.000 € 5,50 %
Auszahlung 2007 6,00 % 1.800.000 € 6,00 %
Auszahlung, kumuliert 24,00 % 7.200.000 € 23,50 %
Geplante Auszahlung 2008 6,00 % 1.800.000 € 5,50 %
2 Zeitanteilige Auszahlung
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 3.120.000 € 3.121.000 € 1.000 €
Ausgaben -1.280.000 € -1.497.000 € -217.000 €
Einnahmeliberschuss 1.840.000 € 1.624.000 € -216.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 6,00 % 1.800.000 € 6,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 0,13 % 40.000 € -0,59 %
Tilgung Darlehen 0,34 % 103.000 € 0,35 %
Zinsen Darlehen 3,37 % 1.010.000 € 3,36 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 12.142.000 € 12.289.000 € 147.000 €
Ausgaben -5.005.000 € -5.243.000 € -238.000 €
Einnahmeliberschuss 7.138.000 € 7.046.000 € -92.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 24,00 % 7.200.000 € 23,50 %
Tilgung Darlehen 1,24 % 371.000 € 1,26 %
Zinsen Darlehen 13,65 % 4.094.000 € 12,78 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG trag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 26.500.000 € Ankauf 98,60 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 0.87% 260.000 € 031%




Fondsbezeichnung Osterreich 03 (IFO Dritte Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH & Co. KG,

Hamburg)
Emissionsjahr 2003
Jahr der SchlieBung 2004
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 902
Komplementar Verwaltung IFO Dritte Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Geschiftsfiihrung IFO Geschaftsfiihrung fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. i~
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie é
Standort Wien 2
Adresse Nordbergstrafle 15, 1090 Wien
DIE MIETER Mieter Flache in m? Téu
Wirtschaftsuniversitat 17.559 3
i T
Ist Abweichung Abweichung \[Aélii?ung]
-0,12% g
Universitat Wien 7.864
1.590.000 €2 0,00 % -210.000 € (Bildung) °
1.800.000 € 0,00 % 0€ Mobilcom Austria AG & 0 %
1.650.000 € -0,50 % -150.000 € [CTOIKE ikation] o
1.800.000 € 0,00 % 0€ elekommunikation E
6.840.000 € -0,50 % -360.000 € Flache, gesamt 25.423 =)
1.650.000 € -0,50 % -150.000 € 3 Der Mieter zahlt Miete fiir eine Antenne
' Vermietungsstand Juni 100 %
2008 2
Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung L;,
(Stand: Juni 2008) 5
3.130.000 € 3.173.000 € 43.000 €
ey
Ist Abweichung Abweichung _5
1.800.000 € 0,00 % 0€ £
-176.000 € -0,72 % -216.000 € E
105.000 € 0,01 % 2.000 € L=
1.008.000 € -0,01 % -2.000 €
=
o
2
-
[
o}
o)
Ist Abweichung Abweichung
6.840.000 € -0,50 % -360.000 € c
377.000 € 0,02 % 6.000 € %
3.835.000 € -0,86 % -259.000 € o
Ist per 31.12.2007  Soll per 31.12.2007 Ist per 31.12.2007
98,58 % 26.129.000 € 26.123.000 € <
%)
Ist Abweichung Abweichung >
92.000 € -0,56 % -168.000 €
€
[}
1S
o
S
[
>
[
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft im Geschaftsjahr 2007 lag unter den o
prospektierten Erwartungen. Ursache hierfiir waren insbesondere erhéhte c
Instandhaltungsaufwendungen. g
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Osterreich

WIEN

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 176.000.000 € 176.000.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 88.000.000 € 88.000.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 88.000.000 € 88.000.000 € 0€
Agio 4.400.000 € 4.400.000 € 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 6,00 % 6,00 %
Auszahlung 2005, zeitanteilig 6,00 %7 330.000 €7 6,00 %1
Auszahlung 2006, zeitanteilig 6,00 %" 4.950.000 € 6,00 %!
Auszahlung 2007 6,00 % 5.280.000 € 6,00 %
Auszahlung, kumuliert 18,00 % 10.560.000 € 18,00 %
Geplante Auszahlung 2008 6,00 % 5.280.000 € 6,00 %
Zeitanteilige Auszahlung
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 10.288.000 € 10.226.000 € -62.000 €
Ausgaben -5.172.000 € -5.163.000 € 9.000 €
Einnahmelberschuss 5.116.000 € 5.063.000 € -53.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 6,00 % 5.280.000 € 6,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquidittsreserve -0,19 % -164.000 € -0,25 %
Tilgung Darlehen 1,30 % 1.143.000 € 1,26 %
Zinsen Darlehen 3,85 % 3.389.000 € 3,87 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 24.548.000 € 24.447.000 € -101.000 €
Ausgaben -14.057.000 € -13.696.000 € 361.000 €
Einnahmelberschuss 10.491.000 € 10.752.000 € 261.000 €
Mittelverwendung Soll Soll Ist
Auszahlung 18,00 % 10.560.000 € 18,00 %
Tilgung Darlehen 2,55 % 2.243.000 € 2,48 %
Zinsen Darlehen 9,38 % 8.251.000 € 9,45 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 88.000.000 € Ankauf 97,45 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 1,09 % 960.000 € 1,81%
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Fondsbezeichnung Osterreich 4 (IFO Vierte Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH & Co. KG,

Hamburg)
Emissionsjahr 2005
Jahr der SchlieBung 2006
Prospektierte Laufzeit 11 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 3.502
Komplementar Verwaltung IFQ Vierte Immobilienfonds fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Geschiftsfiihrung IFO Geschaftsfiihrung fiir Osterreich GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
Greditanstalt! ’
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie é
Standort Wien 2
Adresse Julius-Tandler-Platz 3/NordbergstraBe 1-7/Althanstrafie
2-4,1090 Wien
2
Ist Abweichung Abweichung : DIEMIETER Mieter Fléche in m? ’:O"
0,00 % : Bank Austria 65.941 T
199.000 €' 0,00 % -131.000€ Creditanstalt AG
5.124.000 €1 0.00% 174.000 € (Finanzdienstleistung)
. . y - . o
5.280.000 € 0,00 % o€ b A ndel 1169 5
10.602.000 € 0,00% 42.000 € Billa AG? 0 5
5.280.000 € 0,00 % 0€ Heindl Trafik 58 5
(Einzelhandel) 3
Martin Sturm GmbH 316
(Einzelhandel)
McDonald ‘s 430 2
(Gastronomie) =
o S Kieser Trainin 940 g
Ist A ing A hung [Fitnesscenter[]]
5.280.000 € 0,00 % 0€ T-Mobile Austria GmbH 0
-217.000 € -0,06 % -53.000 € (Telekommunikation) 3 s
1.111.000 € -0,04 % -32.000 € : Mobilkom Austria AG & 0 °©
9 . Co. KG ~
3.410.000 € 0.02% 21.000¢€ : (Telekommunikation) 3 E
Polizeidirektion Wien 313 L
(Behérde)
BIPA Parfiimerien GmbH 264 =
(Einzelhandel) S
- Q
Ist Abweichung Abweichung Flache, gesamt 69.431 E
10.602.000 € 0,00 % 42,000 € ? Der Mieter zahlt Miete fir eine Leuchtreklams ki
Der Mieter zahlt Miete fiir eine Antenne o
2.179.000 € -0,07 % -64.000 € v R d Juni 100 %
8.312.000 € 0,07% 61.000 € yormietungsstand Juni b
. . c
Ist per 31.12.2007 _ Soll per 31.12.2007 st per 31.12.2007 Jahresmiete, gesamt Soll Ist Abweichung <
97,52 % 85.757.000 € 85.821.000 € (Stand: Juni 2008) &
10.381.000 € 10.311.000 € -70.000 €
Ist Abweichung ADWRICNUNG ittt ettt et e e e e e e e
1.596.000 € 0,72 % 636.000 € <
%)
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft lag im Geschaftsjahr 2007 leicht unter o
den prospektierten Erwartungen. Die Auszahlung fiir das Jahr 2007 konnte planmaBig c
vorgenommen werden. 2
Q
................................................................................................................ ‘N
c
@
£
5
@
X
f’%
EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen méglich. Osterreich 04 187 v




—olen

WARSCHAU

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 74.800.000 € 74.800.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 37.800.000 € 37.800.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 37.000.000 € 37.000.000 € 0€
Agio 1.890.000 € 1.890.000 € 0€
DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 7,50 % 7,37 %
Auszahlung 2004, zeitanteilig 7,50 % 945.000 € 7,50 %
Auszahlung 2005 7,50 % 2.835.000 € 7,50 %!
Auszahlung 2006 7,50 % 2.835.000 € 7,50 %
Auszahlung 2007 7,50 % 2.835.000 € 7,00 %
Auszahlung, liert 30,00 % 9.450.000 € 29,50 %
Geplante Auszahlung 2008 7,75 % 2.930.000 € 7.25%
Zeitanteilige Auszahlung.
2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 4.924.000 € 4.788.000 € -136.000 €
Ausgaben -2.023.000 € -2.100.000 € -77.000 €
Einnahmeliberschuss 2.900.000 € 2.688.000 € -212.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 7,50 % 2.835.000 € 7,00 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditatsreserve 0,17 % 65.000 € 0,11 %
Tilgung Darlehen 0,27 % 104.000 € 0,28 %
Zinsen Darlehen 4,57 % 1.728.000 € 4,57 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 16.776.000 € 16.945.000 € 169.000 €
Ausgaben -7.384.000 € -7.529.000 € -145.000 €
Einnahmeiiberschuss 9.392.000 € 9.417.000 € 25.000 €
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 30,00 % 9.450.000 € 29,50 %
Tilgung Darlehen 0,91 % 344.000 € 0,89 %
Zinsen Darlehen 16,91 % 6.391.000 € 15,43 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag nominal Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 37.000.000 € Ankauf 99,07 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 1,10% 416.000 € 1,08 %
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Fondsbezeichnung Polen 01 (IFP Erste Immobilienfonds fiir Polen GmbH & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2004
Jahr der Schliefung 2005
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 1.571
Komplementar Verwaltung IFP Erste Immobilienfonds fiir Polen GmbH, Hamburg
Geschaftsfiihrung IFP Geschaftsfiihrung fiir Polen GmbH, Hamburg
Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung
Rechtsform GmbH & Co. KG
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Bliroimmobilie E
Standort Warschau 2
Adresse ul. Gottlieba Daimlera 1, 02-460 Warschau
DIE MIETER Mieter Flache in m? g
Ist Abweichung Abweichung Mercedes Benz Polska 25.571 =
-0,13 % Sp.Z.0.0. T
529.000 € 0,00 % -416.000 € (Autoindustrie] 2
2.834.000 €' 0,00 % -1.000 € Flache, gesamt 25.571 -
2.835.000 € 0,00 % 0€ Vermietungsstand Juni 100 % S
2.646.000 € 0,50 % -189.000 € ioﬂs ot | Abweich <
_ o - ahresmiete, gesamt 0 st weichung 9
uime . amh e a
e SR e 4.991.000 € 4.865.000 € -126.000 € a
2 Vormals: DaimlerChrysler Automotive Polska Sp. Z.0.0
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung der Fondsgesellschaft im Geschaftsjahr 2007 lag unter den o
prospektierten Erwartungen. Ursache hierfiir waren insbesondere die niedrigeren c
Mietindexierungen. g
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USA

ALTLANTA

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 24.500.000 $ 24.659.017 $71 159.017 €2
Finanzierung mit Eigenkapital 14.500.000 $ 14.500.000 $ 0%
Finanzierung mit Fremdkapital 10.000.000 $ 10.000.000 $ 0%
Agio 725.000 $ 725.000 $ 0%
Inkl. der Zinsen fiir die Investitionsphase bis zur SchlieBung des Fonds im November 2001. Dem steht der Einnahmetiberschuss aus der laufenden
Bewirtschaftung aus den Jahren 2000 und 2001 gegeniiber, der nicht in voller Héhe ausgezahlt wurde

2 Aufgrund héherer Zwischenfinanzierungszinsen wegen der langeren Platzierung (154 T$) und héherer Kosten fiir die Objektvermittlung (37 T$)
lagen die Investitionskosten tiber dem Prospektwert

DIE AUSZAHLUNGSHISTORIE Soll Soll Ist
Durchschnittliche Fondsrendite 7,21 % 7,21 %
Auszahlung 2000 7,00 % 1.014.000 $ 7,00 %3
Auszahlung 2001 7,00 % 1.014.000 $ 7,00 %3
Auszahlung 2002 7,00 % 1.014.000 $ 7,00 %
Auszahlung 2003 7,00 % 1.014.000 $ 7,00 %
Auszahlung 2004 7,00 % 1.014.000 $ 7,00 %
Auszahlung 2005 7,55 % 1.095.000 $ 7,55 %
Auszahlung 2006 7,55 % 1.095.000 $ 7,55 %
Auszahlung 2007 7,55 % 1.095.000 $ 7,55 %
Auszahlung, k liert 57,65 % 8.357.000 $ 57,65 %
Geplante Auszahlung 2008 7,55 % 1.095.000 $ 7,55 %4

3 Zeitanteilige Auszahlung

4 Der erwartete Einnahmeiiberschuss in 2008 ermdglicht voraussichtlich eine Auszahlung in prospektierter Hohe. Uber die tatsachliche Auszahlung entscheidet die Gesellschafterversammlung.

2007 IM UBERBLICK Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
Einnahmen 2.205.000 $ 2.242.000 $ 37.000 $
Ausgaben -1.094.000 $ -1.091.000 $ 3.000 $
Einnahmeiiberschuss 1.111.000 $ 1.151.000 $ 40.000 $
Mittelver dung Soll Soll Ist
Auszahlung 7,55 % 1.095.000 $ 7,55 %
Entnahme (-) aus der/Zufiihrung (+) zur Liquiditdtsreserve 0,00 % 0% 0,27 %
Entnahme (-] aus der Ansparreserve bzw. dem 0,11 % 16.000 $ 0,11 %
Mietkostenrisiko/Zufiihrung (+) zur Ansparreserve
bzw. zum Mietkostenrisiko
Tilgung Darlehen 0,81 % 117.000 $ 0,56 %
Zinsen Darlehen 5,57 % 808.000 $ 5,66 %
KUMULIERTE ERGEBNISSE INKL. Liquiditatsergebnis Soll Ist Abweichung
BERICHTSJAHR Einnahmen 16.103.000 $ 16.398.000 $ 295.000 $
Ausgaben -7.659.000 $ -7.811.000 $ -152.000 $
Einnahmeiiberschuss 8.444.000 $ 8.588.000 $ 144.000 $
Mittelver d Soll Soll Ist
Auszahlung 57,65 % 8.357.000 $ 57,65 %
Tilgung Darlehen 2,24 % 325.000 $ 151 %
Zinsen Darlehen 42,07 % 6.100.000 $ 42,21 %
ENTWICKLUNG FREMDFINANZIERUNG Darlehensbetrag L Zweck Soll per 31.12.2007
Darlehen 10.000.000 $ Ankauf 96,75 %
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
LIQUIDITATSRESERVE Per 31.12.2007 0,00 % 0% 252%
ENTWICKLUNG RECHNERISCHE Soll Soll Ist
ANSPARRESERVE/MIETKOSTENRISIKO Per 31.12.2007 0,60 % 87.000% 0.60 %
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Fondsbezeichnung

USA 01 (IFU Erster geschlossener Immobilienfonds fiir USA GmbH & Co. KG,
Hamburg)

Emissionsjahr 1999
Jahr der SchlieBung 2001
Prospektierte Laufzeit 20 Jahre
Anzahl der Gesellschafter 18

Komplementar Verwaltung IFU Erster geschlossener Immobilienfonds fiir USA GmbH,
Hamburg

Geschaftsfiihrung Verwaltung IFU Erster geschlossener Immobilienfonds fiir USA GmbH,
Hamburg

Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart
Rechtsform

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
GmbH & Co. KG

................................................................................................................. B4
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Bliroimmobilie E
Standort Atlanta g
Adresse 2055 Sugarloaf Circle, Duluth, Atlanta, Georgia, USA
DER MIETER Mieter Flache in m? ?ﬂ
SAFECO Insurance 14.636 3
Company of America T
(Versicherungs-
Ist Abweichung Abweichung gefellschaﬂ]
0.00 % Fliche, gesamt 14.636 2
L . . (]
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ERLAUTERUNG Die finanzielle Entwicklung des Fonds iibertraf im Berichtsjahr die prospektierten 2
Erwartungen. Die Auszahlung flir das Jahr 2007 erfolgte prospektgemaf. 2
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Development

HAMBURG

DIE PROJEKTENTWICKLUNGSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 28.800.000 € 30.702.718 € 1.902.718 €
Finanzierung mit Eigenkapital 4.600.000 € 4.600.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 24.200.000 € 26.102.718 € 1.902.718 €
Agio 92.000 € 92.000 € 0€
1 Im Rahmen der Projektentwicklung wurde der Ausbau auf einen hoheren Standard gegeniiber der Prospektierung beschlossen. Hierdurch bedingt ergaben sich Mehraufwendungen,
die zu einem Anstieg der Investitionssumme gefiihrt haben. Wesentliche Positionen waren insbesondere Kosten fiir Mieterausbauten (650 T€), Nachtrage zu abgeschlossenen

Vertragen (650 T€) und Kosten fiir Fenster im Westbau des Objektes (365 T€), die durch Erhéhung der Mietertrage kompensiert werden.
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Fondsbezeichnung Development 01 (GFW Grundstiicks GmbH, Hamburg)

Emissionsjahr 2004
Jahr der Schliefung 2005
Prospektierte Laufzeit 1 Jahr
Anzahl der Gesellschafter 41
Treuhander Hansische Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Rechtsform GmbH
................................................................................................................. x
L
DIE IMMOBILIE Art der Immobilie 1 Biiroimmobilie E=
Standort Hamburg 2
Adresse Gorch-Fock-Wall 3-7, 20354 Hamburg
Sonstiges Die Immobilie wurde im Marz 2006 mit einer
Endauszahlung in Hohe von 5.478.000 € bzw. 119,09 % E
bezogen auf die Zeichnungssume verkauft. K]
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ERLAUTERUNG Die ehemalige Oberpostdirektion am Gorch-Fock-Wall in Hamburg besteht aus zwei

Geb&udeteilen, die von 1898 bis 1901 bzw. von 1883 bis 1887 erbaut wurden. Das unter o

Denkmalschutz stehende Objekt wurde von der Projektentwicklungsgesellschaft im Jahr c

2005 vollstandig saniert und im Marz 2006 verkauft. E
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Development

HAMBURG

DIE FINANZIERUNGSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist Abweichung
Investition 4.600.000 € 4.600.000 € 0€
Finanzierung mit Eigenkapital 4.600.000 € 4.600.000 € 0€
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ 0€ 0€
Agio 138.000 € 138.000 € 0€
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Fondsbezeichnung Development 02 (Erste Atlantic Haus GmbH & Co. KG, Hamburg)
Emissionsjahr 2005

Jahr der SchlieBung 2005

Prospektierte Laufzeit 2 Jahre

Anzahl der Gesellschafter 20

Komplementar Atlantic Haus Verwaltungs GmbH, Hamburg

Geschaftsfiihrung Atlantic Haus Verwaltungs GmbH, Hamburg

Treuhdnder Hansische Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Rechtsform GmbH & Co. KG

Investitionsobjekt Der Fonds hat der Projektgesellschaft IHG Korund GmbH ein partiarisches

Darlehen zuziiglich Aufgeld iiber rund 3,8 Mio. € fiir eine Projektentwicklung
ausgereicht. Die Gesamtfinanzierung der Projektgesellschaft betragt rund 90
Mio. €.

................................................................................................................. ~
L
DIE Art der Immobilie 1 Biroimmobilie §
PROJEKTENTWICKLUNG ©
Standort Hamburg =
Adresse Zirkusweg 1, 20359 Hamburg
Sonstiges Die Immobilie wurde im Jahr 2007 verkauft. Aus der 2
vorliegenden endgiiltigen Verkaufsabrechnung hat die °
Fondsgesellschaft ein Ergebnis in Héhe von 7.836.486,40 € o
bzw. 170 % des eingesetzten Kapitals erzielt. Ein GroBteil T
dieses Erldses wurde bereits ausgezahlt. Die
Restauszahlung erfolgt bei Liquidation.
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ERLAUTERUNG Das neue Atlantic Haus wurde auf dem Gelande der ehemaligen Bavaria-Brauerei an der 2
Bernhard-Nocht-StraBe/Ecke Zirkusweg in St. Pauli errichtet. 2
[
............................................................................................................. N
f

©

£

=]

©

el

2

5

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich. Development 02 195 wn




Development

DIE FINANZIERUNGSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 50.000.000 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 50.000.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ abgeschlossen.
Agio 2.500.000 €
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Fondsbezeichnung
Emissionsjahr

Jahr der SchlieBung
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter
Geschéftsfiihrung
Komplementar
Treuhdnder

Steuerliche Einkunftsart
Rechtsform

Development 04 (Wélbern Development 04 GmbH & Co. KG, Hamburg)

2007

2008

6 Jahre

1.263

Verwaltung Wolbern Development 04 GmbH, Hamburg
Verwaltung Wolbern Development 04 GmbH, Hamburg
Wélbern Treuhand AG, Hamburg

Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

GmbH & Co. KG

Investitionsobjekt 1 Der Fonds hat der Projektgesellschaft Hafenspitze mbH & Co. KG ein

partiarisches Darlehen Uber rund 26 Mio. € fiir eine Projektentwicklung
gewahrt.

Somit sind bereits mehr als 50 % des Fondsvolumens investiert.

DIE Projekt 1 - Hafenspitze 5

PROJEKTENTWICKLUNG K]

Art der Immobilien 2 Biroimmobilien/1 Hotelimmobilie =
Standort Diisseldorf

Adresse Speditionstrafle, 40221 Diisseldorf E

Sonstiges Weitere Projekte befinden sich in der Priifungs- und %’

Anbindungsphase. T
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ERLAUTERUNG Das Projekt Hafenspitze in Disseldorf ist die erste Projektentwicklung, an der sich die

Fondsgesellschaft mit einem partiarischen Darlehen beteiligt hat. Auf dem Areal werden

ein Hotelturm mit ca. 286 Zimmern, ein Biiroturm und ein weiteres Biirogebaude mit o

insgesamt ca. 36.800 m? BGF und gemeinsamer Tiefgarage mit ca. 350 Stellplatzen S

errichtet. Weitere Projekte befinden sich in der Prifungs- und Anbindungsphase. 5
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DIE ZIELFONDS

Zielfonds Zeichnung Segment Investitions-

schwerpunkte
TransEuropean Property Limited Partnership IV 15.000.000 € core plus, value added Westeuropa
European Real Estate Opportunity Fund Il 15.000.000 € opportunistic Europa
PBW Il Real Estate Fund S.A. 15.000.000 € core plus Zentraleuropa
Gesamt 45.000.000 €

Auf Ebene der Fonds erfolgt eine Risikostreuung durch Beteiligung an drei Zielfonds. Die Zeichnungen der Zielfondsanteile sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits erfolgt.

DIE INVESTITIONSPHASE
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Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 50.000.000 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 50.000.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ abgeschlossen.
Agio 2.500.000 €



EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich.

FONDS

E R

Fondsbezeichnung

Emissionsjahr 2007
Prospektierte Laufzeit 8
Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter steht noch nicht fest.
Komplementar Erste Wolbern Immobilien-Dachfonds Europa 01 Value Portfolio
Verwaltungs-GmbH
Geschaftsfiihrende Wolbern Real Estate Fund Investors GmbH
Kommanditistin
Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Kapitalvermdgen sowie ggfs. privaten VerauBerungsgeschafte
Rechtsform GmbH & Co. KG
Sonstiges Die Investitionsphase wurde noch nicht abgeschlossen; Beginn der
Platzierung: 25.06.2007
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ERLAUTERUNG Die Zielfonds erwirtschaften einen Einkiinftemix aus Mieteinnahmen, Zinseinnahmen, =
Gewinne aus VerauBerungsgeschéaften und Dividenden. Die Zielfonds TransEuropean IV a
und PBW Il beabsichtigen, die erzielten Liquiditatsiiberschiisse aus der Bewirtschaftung S
der Anlageobjekte laufend an die Investoren auszuzahlen. Bei dem Zielfonds REOF Il ist ©
dagegen keine laufende Auszahlung der Liquiditdtsiiberschiisse geplant. Die laufenden
Uberschiisse werden iiberwiegend thesauriert und groftenteils erst bei VerauBerung der
Immobilie bzw. des Portfolios ausgekehrt. =i
Hohe und Zeitpunkt der Auszahlungen lassen sich nicht prognostizieren. g
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Europa 01 (Erste Wolbern Immobilien-Dachfonds Europa 01 Value Portfolio
GmbH & Co. KG, Hamburg)
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Private

BUYOUT
DIE INVESTITIONEN Investitionen Investitionsbetra Segment Investitions-
schwerpunkte
Terra Firma Ill 10.000.000 € 100% Buyout >70% Europa
< 30% auBerhalb
Europa
EQTV 10.000.000 € 100% Buyout > 70% Nordeuropa
< 30% auBerhalb
Nordeuropa
Thomas H. Lee VI 10.000.000 €' 100% Buyout 100% Nordamerika
Gesamt 30.000.000 €
112.500.000 USD; es wurde ein Wechselkurs von 1 $ = 0,80 € unterstellt.
DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 30.000.000 € 13.493.000 €2
Finanzierung mit Eigenkapital 30.000.000 € 13.493.000 €2
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ 0€
Agio 1.499.850 € 674.500 €
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Fondsbezeichnung
Emissionsjahr

Jahr der SchlieBung
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter
Komplementar

Geschaftsfiihrender
Kommanditist

Treuhander

Steuerliche Einkunftsart
Rechtsform

Sonstiges

ERLAUTERUNG

WPE 01 Buyout (Wélbern Private Equity Futur 01 GmbH & Co. KG, Hamburg)
2006

2008

10 Jahre (31.12.2016, Verldangerungsoption 3 x 1 Jahr)

675

WPE Verwaltung Wélbern Private Equity Futur 01 GmbH, Hamburg

Wélbern Private Equity AG, Hamburg

Wélbern Treuhand AG, Hamburg

Einkiinfte aus Kapitalvermogen

GmbH & Co. KG

Die Investitionsphase ist noch nicht abgeschlossen.
Beginn der Platzierung: 15.12.2006

Ende der Platzierung: 30.06.2008

Die Fondsgesellschaft kann Auszahlungen vornehmen, wenn ein Zielfonds Erlose erzielt

und sie an die Fondsgesellschaft ausgezahlt hat. Die Zielfonds erwirtschaften einen
Einkiinftemix aus VerauBerungserlésen, aus dem Verkauf von Unternehmens-
beteiligungen sowie aus erzielten Dividenden und Zinsen aus ihrer Anlagetatigkeit. Das
Ergebnis wird so lange zwischen den Gesellschaftern verteilt, bis sie insgesamt
Auszahlungen in Héhe ihrer geleisteten Kapitaleinlage (ohne Agio) zuziiglich einer
Vorzugsrendite in Héhe von T0 % p.a. (IRR] fir die Zeit der effektiven Kapitalbindung (ohne
Agio) erhalten haben. Héhe und Zeitpunkt der Auszahlungen lassen sich nicht

prognostizieren.
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Private

LIFE SCIENCE

DIE INVESTITIONEN

Investitionen Investitionsbetrag Segment Investitions-
schwerpunkte
MPM BioVentures IV KG 15.178.340 $1 100% Life Science 85 % USA
15% Europa + Asien
Co-Investitionen mit MPM Capital (geplant) 14.261.660 $ 100% Life Science 85 % USA
15% Europa + Asien

Gesamt 29.440.000 $

T Inklusive 178.340 $ Ausgleichszahlung fiir die Vorfinanzierung von Kapitalabrufen an friiher beigetretene Investoren.

Die Quote der Co-Investitionen hangt zum einen von der Héhe des Zeichnungskapitals und zum anderen davon ab, inwieweit sich geeignete

Beteiligungsmdglichkeiten bieten.

Es wurde ein Wechselkurs von 1 $ = 0,735 € unterstellt.

DIE INVESTITIONSPHASE
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Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 32.000.000 $ Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 32.000.000 $ ist noch nicht
Finanzierung mit Fremdkapital 0% vollstandig ab-
Agio 1.599.850 $ geschlossen.



EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich.

FONDS

D ER

Fondsbezeichnung WPE 02 Life Science (Wélbern Private Equity Futur 02 GmbH & Co. KG,

Hamburg)
Emissionsjahr 2007
Prospektierte Laufzeit 10 Jahre (28.02.2017, Verlangerungsoption 2 x 1 Jahr)
Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter steht noch nicht fest.
Komplementar Zweite WPE Verwaltung Walbern Private Equity Futur 02 GmbH, Hamburg
Geschaftsfiihrender Wélbern Private Equity AG, Hamburg
Kommanditist
Treuhander Wolbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
Rechtsform GmbH & Co. KG
Sonstiges Die Investitionsphase ist noch nicht abgeschlossen.

Beginn der Platzierung: 18.09.2007

ERLAUTERUNG Die Fondsgesellschaft kann Auszahlungen vornehmen, wenn der Zielfonds Erlose erzielt

und sie an die Fondsgesellschaft ausgezahlt hat oder Co-Investitionen verauBert werden.

Der Zielfonds und die Co-Investitionen erwirtschaften einen Einkiinftemix aus
VeraufBlerungserlosen aus dem Verkauf von Unternehmensbeteiligungen sowie aus
erzielten Dividenden und Zinsen aus ihrer Anlagetatigkeit. Das Ergebnis wird so lange
zwischen den Gesellschaftern verteilt, bis sie insgesamt Auszahlungen in Héhe ihrer
geleisteten Kapitaleinlage (ohne Agio] zuziiglich einer Vorzugsrendite in Hohe von 10 %
p.a. (IRR) fur die Zeit der effektiven Kapitalbindung (ohne Agio) erhalten haben. Héhe und
Zeitpunkt der Auszahlungen lassen sich nicht prognostizieren.

Private Equity 02

203

Weitblick

Osterreich Frankreich England Deutschland Holland

Polen

USA

Development

@©
Q.
o
s
=}
w

Global Transport

Schiffsbaufinanzierung



Private Equity

PROKLIMA

DIE INVESTITIONEN Investitionen Investitionsbetrag Segment Investitions-

schwerpunkte

Conetwork Erneuerbare Energien Holding GmbH & Co. KGaA 7.000.000 € 50-70% Mezzanine iiberwiegend

30-50% Venture Capital deutschsprachiger

Raum, EU

Aloe Environment Fund Il FCPR 4.000.000 € 100% Venture Capital >50% Europa

<50% USA + Asien

Cleantech Europe Fund (No. 1) LP 4.000.000 € 100% Venture Capital 65% Europa

35% ROW

Climate Change Capital Private Equity LP 2.500.000 € 60-65% Buyout 35-40% 80% Europa

Venture Capital 20% ROW

Emerald Cleantech Fund Il LP 2.500.000 € 100% Venture Capital 50% Europa

50% Nordamerika

weitere Zielfonds (geplant) 22.000.000 € k. A. k. A.

Co-Investitionen und Direktinvestitionen (geplant) 38.000.000 € k. A. k. A.
Gesamt 80.000.000 €

Die Annahme der vorgenannten Zeichnungen durch die Zielfonds ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bereits erfolgt. Gesellschaftsvertraglich
festgelegt ist die Investition von mindestens 50% des Kapitals in Zielfonds. Die Quote der Co-Investitionen und Direktinvestitionen hangt zum einen
von der Hohe des Zeichnungskapitals und zu anderen davon ab, inwieweit sich geeignete Beteiligungsmdglichkeiten bieten.

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 80.000.000 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 80.000.000 € ist noch nicht
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ vollstandig ab-
Agio 3.999.850 € geschlossen.

204 Walbern Invest AG




EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen maglich.

Fondsbezeichnung

Emissionsjahr
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter
Komplementar

Geschaftsfiihrender
Kommanditist

Treuhander

Steuerliche Einkunftsart
Rechtsform

Sonstiges

ERLAUTERUNG

Wélbern 03 ProKlima (Wélbern Private Equity Futur 03 GmbH & Co. KG,
Hamburg)

2008

10,5 Jahre (31.12.2018, Verlangerungsoption 2 x 1 Jahr)

Die Gesamtzahl der Gesellschafter steht noch nicht fest.

Dritte WPE Verwaltung Wélbern Private Equity Futur 03 GmbH, Hamburg
Wélbern Private Equity AG, Hamburg

Wolbern Treuhand AG, Hamburg

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

GmbH & Co. KG

Die Investitionsphase ist noch nicht abgeschlossen.
Beginn der Platzierung: 01.06.2008

Die Fondsgesellschaft kann Auszahlungen vornehmen, wenn ein Zielfonds Erlose erzielt

und sie an die Fondsgesellschaft ausgezahlt hat oder Co-Investitionen oder Direkt
investitionen verdufert werden. Die Zielfonds und Direktinvestitionen erwirtschaften einen
Einkiinftemix aus VerduBerungserldosen, aus dem Verkauf von Unternehmensbeteili-
gungen sowie aus erzielten Dividenden und Zinsen aus ihrer Anlagetatigkeit. Das Ergebnis
wird so lange zwischen den Gesellschaftern verteilt, bis sie insgesamt Auszahlungen in
Hadhe ihrer geleisteten Kapitaleinlage (ohne Agio) zuziiglich einer Vorzugsrendite in Héhe
von 8 % p.a. (IRR) fur die Zeit der effektiven Kapitalbindung (ohne Agio) erhalten haben.
Hohe und Zeitpunkt der Auszahlungen lassen sich nicht prognostizieren.
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Global Transport

MS TABAGO BAY

DAS SCHIFF Art des Schiffs 1 Containermotorschiff
Containerkapazitat (TEU/14 t homogen) 1.118/700
Kiihlcontaineranschlisse 220
Tragféhigkeit (t) 13.760
Ladekrane 2
Auslieferung des Schiffes 15.11.2007

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 20.490.199 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 7.520.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 12.970.199 € abgeschlossen.
Agio 0€

DER CHARTERER Charterer Bruttocharterrate
MCC Transport Singapore Pte. Ltd. 13.100 $
(100%iges Tochterunternehmen der A.P. Mgller-Maersk Gruppe)
ab 01.01.2011 12.450 $
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Fondsbezeichnung Global Transport 01 (MS TABAGO BAY Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co.

KG, Hamburg)
Emissionsjahr 2008
Prospektierte Laufzeit 19 Jahre
Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.
Komplementar Verwaltung MS TABAGO BAY Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg
Geschaftsfiihrung Verwaltung MS TABAGO BAY Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg
Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
Rechtsform GmbH & Co. KG
Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Investitionsphase; eine Auszahlung ist fiir
2008 geplant
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ERLAUTERUNG Der Eigenkapitalanteil des Kaufpreises in Héhe von 9.270.000 US$ wurde per Termin o

14.03.2008 zu einem Kurs von 1,5132 US$/€ gesichert. Als Kursannahme fur den
Auszahlungszeitpunkt des Fremdkapitaldarlehens wurde ein Kurs in Héhe von 1,5100
US$/€ kalkuliert. Es ist geplant, dass bis zu 30% des Schiffshypothekendarlehens in Yen
valutiert werden. Dieser Teil des Darlehens wird mit einem Kurs von 1074 ¥/€ bewertet.
Fiir die gesamte Betriebsdauer wird mit einem Wechselkurs von 1,4500 US$/€ kalkuliert.

Schiffsbaufinanzierung
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Global Transport

AVIATION

DAS FLUGZEUG

Art des Flugzeugs

1 Flugzeug, Typ Airbus A 319

Sitzplatze 150

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 29.103.350 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 12.200.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 16.100.000 € abgeschlossen.
Security Deposit 437.500 €
Agio 365.850 €

DER LEASINGNEHMER

ASSETMANAGEMENT

208 Wolbern Invest AG

Leasingnehmer

HI HAMBURG International Luftverkehrsgesellschaft
mbH & Co. Betriebs KG

Aircraft Leasing and Management Ltd., UK

Leasingrate
315.000 $'



Fondsbezeichnung Global Transport 02 (Wélbern Flight Invest 01 GmbH & Co. KG, Hamburg)
Emissionsjahr 2008

Prospektierte Laufzeit 17 Jahre

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.

Komplementar Wélbern Flight Administration 01 GmbH

Geschéftsfiihrung Walbern Aviation Fund Investors GmbH (Geschéftsfiihrender Kommanditist)

Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung sowie Einkiinfte aus
Kapitalertragen

Rechtsform GmbH & Co. KG

Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Investitionsphase; eine Auszahlung ist fiir

2009 geplant.
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Global Transport

AVIATION

DAS FLUGZEUG

Art des Flugzeugs

1 Flugzeug, Typ Airbus A 319

Sitzplatze 150

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 28.737.500 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 12.200.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 16.100.000 € abgeschlossen.
Security Deposit 437.500 €
Agio 365.850 €

DER LEASINGNEHMER

ASSETMANAGEMENT

210 Wolbern Invest AG

Leasingnehmer

HI HAMBURG International Luftverkehrsgesellschaft
mbH & Co. Betriebs KG

Aircraft Leasing and Management Ltd., UK

Leasingrate
315.000 $'



Fondsbezeichnung Global Transport 03 (Wdlbern Flight Invest 02 GmbH & Co. KG, Hamburg)
Emissionsjahr 2008

Prospektierte Laufzeit 17 Jahre

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.

Komplementar Wélbern Flight Administration 02 GmbH

Geschéftsfiihrung Walbern Aviation Fund Investors GmbH (Geschéftsfiihrender Kommanditist)

Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung sowie Einkiinfte aus
Kapitalertragen

Rechtsform GmbH & Co. KG

Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Investitionsphase; eine Auszahlung ist fiir

2009 geplant.

Weitblick

Holland

Osterreich Frankreich England Deutschland

Polen

Development USA

Europa

>
=
=]
o
w
[
2
©
2
c
a

Global Transport

Schiffsbaufinanzierung

EDV-bedingt sind Rundungsdifferenzen moglich. Global Transport 03 211




Global Transport

TANKER TRIO

DIE SCHIFFE

MT Marida Magnolia MT Marida Marguerite MT Marida Mulberry
Art des Schiffs Chemikalien- Chemikalien- Chemikalien-
Produktentanke Produktentanker Produktentanker

Ladetankinhalt gesamt
Sloptankinhalt gesamt

mit Doppelhiille
13.450 m? (12 Tanks)
700 m3 (2 Tanks)

mit Doppelhiille
13.450 m? (12 Tanks)
700 m3 (2 Tanks)

mit Doppelhiille
13.450 m? (12 Tanks)
700 m3 (2 Tanks)

Tragféhigkeit (t) 13.000 13.000 13.000
Pumpen (Anzahl x Leistung) 12 x 300 m3/h und 12 x 300 m3/h und 12 x 300 m3/h und
2 x 100 m3/h 2x 100 m%h 2x 100 m%h
Auslieferung des Schiffes Juni 2008 August 2008 November 2008
DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 59.175.835 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 21.480.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 37.695.835 € abgeschlossen.
Agio 1.074.000 €

DER CHARTERER
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Charterer

Heidmar Trading LLC
(51%iges Tochterunternehmen
der Morgan Stanley

Capital Group Inc.)

(49%iges Tochterunternehmen
der Shipping Pool

Investors Inc.)

2008

2009

ab 2010

Charter-/Pooleinnahmen
(netto pro Schiff und Tag) !

12500 $
13.000 $
13.500 %



Fondsbezeichnung Global Transport 04 Tanker Trio
(MT Marida Magnolia Schifffahrtsgesellschaft mbh & Co. KG, Hamburg)
(MT Marida Marguerite Schifffahrtsgesellschaft mbh & Co. KG, Hamburg)
(MT Marida Mulberry Schifffahrtsgesellschaft mbh & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2008

Prospektierte Laufzeit 20 Jahre

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden
Komplementar Verwaltung MT Marida Magnolia und MT Marida Marguerite

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg
Verwaltung MT Marida Mulberry Schiffahrtsgesellschaft mbH

Geschiftsfiihrung Verwaltung MT Marida Magnolia und MT Marida Marguerite
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg

Verwaltung MT Marida Mulberry Schiffahrtsgesellschaft mbH

Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg
Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Gewerbebetrieb REEEREES
Rechtsform GmbH & Co. KG oL
Sonstiges Der Fonds befindet sich in der Invesitionsphase; eine Auszahlung ist fir 2009 =
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ERLAUTERUNG Der jeweilige Eigenkapitalanteil der Schiffsanschaffungskosten in Héhe von 8.732.000 US$
wurde wie folgt Gber Devisentermingeschéfte gesichert: +
Schiff gesicherter Kurs (US$/€) Per Termin %
Marida Magnolia 1,580375 29.09.2008 =
Marida Marguerite 1,581525 15.09.2008 =
Marida Mulberry 1,576350 17.11.2008 =
o
(=]
Als Kursannahme fiir den Auszahlungszeitpunkt des Fremdkapitalanteils wurde bei der 5]

Marida Marguerite sowie bei der Marida Mulberry ein Kurs in Héhe von 1,5500 US$ pro €
kalkuliert. Der entsprechende Tageskurs bei Ubernahme der Marida Magnolia lag bei
1,5697 US$ pro €. Fiir die gesamte Betriebsphase wird mit einem Wechselkurs von 1,5000
US$ pro € kalkuliert.

Schiffsbaufinanzierung
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Schiffsbau-
finanzierung

DIE INVESTITION Eigenkapital-Genussrecht Wolbern Shipping Projektentwicklungs GmbH

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 15.500.000 $ Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 15.500.000 $ ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 0% abgeschlossen.
Agio 310.000 $

214 Walbern Invest AG




Fondsbezeichnung Schiffsbaufinanzierung 01 (Erste Wélbern Schiffsprojektentwicklungs
GmbH & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2008

Prospektierte Laufzeit 10 Jahre (Andienungsrecht erstmals zum 31.12.2012)

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.
Komplementar Verwaltung Wolbern Schiffsprojektentwicklungs GmbH, Hamburg
Geschéftsfiihrende Wélbern Shipping GmbH, Hamburg

Kommanditistin

Treuhdnder Wélbern Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Rechtsform GmbH & Co. KG

Weitblick

Osterreich Frankreich England Deutschland Holland
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Europa Development USA
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Schiffsbau-
finanzierung

DIE INVESTITION Eigenkapital-Genussrecht Wolbern Shipping Projektentwicklungs GmbH

DIE INVESTITIONSPHASE Soll-Ist-Vergleich Soll Ist
Investition 10.000.000 € Investitionsphase
Finanzierung mit Eigenkapital 10.000.000 € ist nicht vollstandig
Finanzierung mit Fremdkapital 0€ abgeschlossen.
Agio 500.000 €
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Fondsbezeichnung Schiffsbaufinanzierung 02 (Zweite Wélbern Schiffsprojektentwicklungs
GmbH & Co. KG, Hamburg)

Emissionsjahr 2008

Prospektierte Laufzeit 9,5 Jahre (Andienungsrecht nach 4,5 Jahren)

Anzahl der Gesellschafter Die Gesamtzahl der Gesellschafter kann noch nicht ermittelt werden.
Komplementar Verwaltung Wolbern Schiffsprojektentwicklungs GmbH, Hamburg
Geschéftsfiihrende Wélbern Shipping GmbH, Hamburg

Kommanditistin

Treuhdnder Wolbern Treuhand AG, Hamburg

Steuerliche Einkunftsart Einkiinfte aus Kapitalvermogen/steuerfreie sonstige Einkiinfte
Rechtsform GmbH & Co. KG
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Bescheinigung

Wir haben die Leistungsbilanz 2007 der Wéibern Invest AG geprift. Die Aufstellung
der Leistungsbilanz und der dieser zugrunde liegenden Ausgangsunterlagen liegen
in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, zu
beurteilen, ob die in der Leistungsbilanz dargestellten wirtschaftlichen Daten zu den
einzelnen Fonds zutreffend aus den uns zur Verfugung gestellten Unterlagen
hergeleitet wurden. Die Uberpriifung der uns zur Verfligung gestellten Unterlagen

war nicht Gegenstand unseres Auftrages.

Art und Umfang unserer Prifungshandiungen haben wir in unserem Priifungsbericht
festgehalten. Im Rahmen der Prifung wurden die Nachweise flir die Angaben in der
Leistungsbilanz auf der Basis von Stichproben beurteilt. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fUr unsere Beurteilung
bildet.

Nach unserer Uberzeugung wurden die in der Leistungsbilanz dargestellten
wirtschaftlichen Daten der einzelnen Fonds aus den uns zur Verflgung gestellten
Ausgangsdaten vollstandig und richtig hergeleitet.

Dem Auftrag, in dessen Erflllung wir vorstehend benannte Leistungen fur die
Wélbern Invest AG erbracht haben, lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen flr
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002
zugrunde. Danach ist unsere Haftung fur fahrlassig verursachte Schaden — auch im
Verhaltnis zu Dritten — im Einzelfall auf Euro 4 Mio. bzw. im Serienschadensfall auf
Euro 5 Mio. begrenzt.

Hamburg, den 25. September 2008

HANSEATIC GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ij/ﬂ
b/

/Séhuster

Wirtschaftspriifer
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Bescheinigung des Wirtschaftsprifers
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